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تايمز"  "فاينانشال  صحيف ة قالت   
البريطانيا ةنه بعدلجا وا لقاتما لذي ساد 
الساحا ةلاقتصادي ةبدت فيا لافق ملامح 
مشرق ةلارباحا لشركاتا لخليجي ةلارباح 
الربعا لاخير من 2009 مقارن ةبالفترة 
ذاته امن 2008، غيرا ن مقارنا ةلارباح 
ربعا لسنوي ةلاعم 2009 بمثيلاته اللاعم 

السابق تبدوا قل جاذبية.
واوضحتا لصحيفا ةنش ركات دول 
حذر  تاعفي  مرحل ة في  بدأت  الخليج 
للارباح، مشيرةا لىا ن تقديراتش ركات 
المركزا لماليا لكويتيا نا لارباحا نخفضت 
من  ا ةلاخيرة  فيا لشهورا لثلاث  44%
من  بالربعا لثالث  بالمقارن ة  2009 عام 
الاعم نفسه، وتأتي هذها لتقديرات بعد 
نصفش ركاتا لخليج  من  اعلانا كثر 

عنا رباحها.
سجلتا لشركاتا لكويتي ة وقد 
خلالا لشهور  فيا رباحه ا انخفاض ا
الثلاثا ةلاخيرة من 2009 بنس ةب32%، 
غيرا نشا دا نخفاض فيا لارباحش هدته 
الامارات حيثا نخفضا جماليا لارباح 
ثلثيا لشركات  لحوالي  ربعا لسنوي ة
عُمان  وسلطن ة  ،77% بنس ةب فيه ا

بنس ةب32%.
ا ةخرى سجلتا لسعودي ة ومن جه
وقطرا لاقلا نخفاض افيا لارباح فيه ا

بنس ةب%19 وقطر بنس ةب7%.
مؤشر مورجان ستانلي

وعلىا لرغم من هذها لخسائر فان مؤشر 
مورجان ستانلي كابيتالا نترنشايونال 
لمنطقا ةلخليج سجل تزايد ابنس ةب5.8% 
في فبرايرالجا ري، وهوا لاداءا لافضل مقارن ة
مؤشرا لاسواقا لنشائ ة معا نخفاض 
بنس ةب%0.1 ومنا رتفاعا لمؤشرا لدولي 

بنس ةب0.5%.
مديرا لصندوق  خوخر  سليم  وقال 
نتائج  في مصرفا بوظبيا لوطنيا ن 
الارباح ربعا لسنوي ةلاعم 2009 تعتبر 
سيئ ةغيرا ن هذها لنتائج كانت متوق ةع
مضيفا انا لوضع فيا لسعودي ةوقطر 
يبدو جيدا، غيرا ن هناكش كوكاً حول 

الامارات وخاص ةدبي.
وقالا لمحللون يجب علىا لمستثمرين في 
منطقا ةلخليج توخيا لحذر مشيرينا لى 
انه فيا لوقتا لذي قد تشهد منطق ة
الخليج عودةا لنمو بسببا ساعرا لنفط 
الاعلمي ةوخططا لانفاقا لحكوميا لتي 
تتسم بلجارأة، فانن انجدا نش ركاتا لخليج 
قد تضررت بواسطا ةلتابطؤ وقد تخرج 

من هذا الركود في وقت لاحق.
ويذكر مايكل وايخا لخبيرا لاستراتيجي 
فيا لاسهم في مورجان ستانليا ن تاعفي 
الارباح بدأ فيا سي اوامريكا اللاتينية، غير 

انه قد يتأخر بعضا لوقت فيا لاسواق 
العربية، وقد نرى تاعفي اسري اعفيا لارباح 
في قطر والسعودية، غيرا نه بصف ةعام ة
فانا رقام نتائجا لارباح لن تكونا حسن 

كثير احتىا لربعا لثاني من 2010.
تايمزا نا لمصارف  فاينانشال  وقالت 
والشركاتا لماليا ةلتي تشكل معظم 
للبورصاتا لخليجي ة ا ةلسوق  رسمل
تعتبر محفوف ةبالمخاطر بصف ةخاص ة
منا عادة  بسببا لتداعياتا لمحتمل ة
جدول ةديون دبي.واشار سليم خوخرا ن 
تزايدا لقروضا لمتعثرة فيا لمصارفا دى 

الىا ن تخفضا رباحها.
تشهد  منا لمحتملا ن  وايخا نه  وذكر 
بعضا لقطاعات تزايدا سرع من غيره ا
قطاعا ليتروكيماويات سوف  وقالا ن 
يستفيد منا لنموا لذي تشهدها لدول 
الاسيوي ةكما ان قطاعا لاتصالات سوف 

يكونا لاكثر زيادة فيا لارباح.

بوادر تعاف حذر لأرباح الشركات الخليجية

قواعد الاستثمار العقاري بغرض التأجير تتغير
الاستثمار العقاري يحافظ على قيمته أفضل من أنواع الاستثمار الأخرى

إلىا لمستثمرا لعقاري  بشك  تنظر  تعدا لمصارف  لم 
تفعل  كانت  كم ا ا ةلثاني ة منا لدرج كمستثمر  وتاعمله 
مرة  لأسواقا لائتمان  ومعا لانفتاحا لبطيء  فيا لماضي، 
أخرى تتاعملا لمصارف معا لمستثمرا لعقاري بصورة أفضل 
بالمقارن ةمعا لمشتريلجا ديدا لذي يبحث عن موطئ قدم في 

سوقا لعقار بغرضا لسكن.
إضافي ة رسوم ا تفرض  كانتا لمصارف  قريب،  وقت  وحتى 
على قروضش راءا لعقارات بغرضا لتأجير تزيد بنس ةبواحد 
للمشترين  علىا لقروضا لإسكاني ة علىا لأقل  فيا لمائ ة
هذه  تعليل  وكان  لآخر،  عقار سكني  من  أوا لمنتقلين  لجادد 
التفرق ةفيا لماعمل ةهو أن مخاطرا لاستثمارا لعقاري أكبر 
بعضا لمقترضين  توسع  بسبب  للسكن،  منا لاستخدام 
أسواق  ولأن  لعدد كبير منا لعقارات،  وامتلاكهم  عشوائي ا
الإيجار ليست مضمون ةمعا حتمالات متزايدة لإفلاس هذ ا

النوع منا لمستثمرين.
الآن، تغيرا لوضع وتفضلا لمصارف هذا النوع منا لمستثمرين 
علىا لمشترينلجا دد، وتقدم لهما متيازات أفضل من صغار 
المشترين، فهي لا تشتر طمثلا دفع ربعُا لثمن مقدم الشراء 
عقار، كم الا تفرض أي زيادات على فوائدا لقروض، بل تطرح 
للبنوك  لجا ديدة  وأدتا لتوجهات لإغرائهم،  أقل  نس اب لهم 
بريطاني ا في  بغرضا لتأجير  توسعا لاستثمارا لعقاري  إلى 
كأحد أهم ركائزا لسوق حاليا، ولكن هذا الوضع يزيح من 
السوقش ريحا ةلمشترينلجا دد بغرضا لإقام ةفيا لعقارات، 
كفاي ة وعدم  علىا لتمويلا للازم،  ا ةلحصول  بسبب صعوب
مدخراتهم لسداد نسب عالي ةمن ثمنا لعقارات تشترطه ا
,وتتوجها لسوقا لبريطاني ةحالي انحو نمط  المصارف حاليا، 
علىا لتأجير  بالاعتماد  ا ةلأخرى  للأسواقا لأوروبي مشابه 

للجيللجا ديد وتركا لاستثمارا لعقاري للمحترفين.
مجال  في  ظهرت  لجا ديدةا لتي  أفكارا لاستثمار بين  من 
تأجيرا لعقار، تكوينش ركات أو سنديكات تجمعا ستثمارات 
توزع  ثم  تؤجره ا عقارات  به ا تشتري  في مجموعات  فردي ة
عوائدا لأرباح علىا لمشاركين، وتوفر هذها لسنديكات حالي ا
عوائد أعلى مم ايتاح من أغلبا لاستثماراتا لأخرى سواء في 
البورص ةأو في ودائع حساباتا لتوفير، ويقول ألن فورسايث 
قطاع  على  يركز  إنه  هذها لشركات،  من  واحدة  مؤسس 
إسترليني،  ألف   200 عن  فيها لسعر  يقل  المدخلا لذي 
أعلىا لعوائدا لإيجارية، وهو يعطيا لمستثمر  لكي يضمن 
يكون  حتى  لجا يدة  منا لأفكار ا المجالا لكثير  هذ في  لجاديد 
استثماره مربحا، وتستثمرش رك ة"فورسايث" داخل وخارج 
بريطانيا، خصوص افيا لأسواقا لنشائة، وهو يؤكد أن قواعد 
الاستثمارا لعقاريا لناجح واحدة في كلا لأسواق مع بعض 
إلىا لإعلان  دونا لحاج ة من  وتعملش ركته  الفوارقا لمحلية، 
عن طريق إبلاغا لمستثمرين لغيرهم عن أسلوبا لاستثمار 

الفريد.
منخفض ة عنا لعقارات  ضرورةا لبحث  هذها لأفكار،  من 
عملي ة في  منا لتمويل  إلىا لكثير  تحتاج  لا  الثمنا لتي 
جيدة  عنا لعقارات  أيض ا ويتركزا لبحث  للإيجار،  إعداده ا
عن  وتبحثا لشرك ة ا ةلنظرا لإيجارية،  وجه من  الموقع 
العقاراتا لتي تقدم في مجمله اقيم ةذاتي ةجيدة لتحقيق 

أرباح في حالات إعادةا لبيع، وتضعا لشرك ةحساباته اعلى 
أساس تقديرا لقيما ةلإيجاري ةللعقار وحساب قيما ةلعقار 
عن  ا ةلسنوي ة ا ةلإيجاري تقلا لقيم لا  بحيث  الإجمالي ة

نس ةب7 فيا لمائ ةمن قيما ةلعقار.
فيا لمناخ  هذها لمهم ةسهل ة مثل  إن  تقولا لشرك ة ولا 
الحاليا لذي لا توفر فيه أفضل حساباتا لتوفير عوائد أكثر 
فيا لمائ ةسنويا، ولكنا لشرك ةتعتمد علىا لعمل   3 من 
السريع لخطف مثل هذها لعقارات لدى طرحه افيا لسوق 
للبيع طويلا، وهو ينصحا لمستثمر  لأنه الا تبقى معروض ة
في هذا المجال باتابعا لمنطق والعقلاني ةفلا يبحث عن عوائد 
قيم ة تكون  أن  يتوقع  ولا  فيا لمائ ة  10 عن  تزيد  خيالي ة
العقاراتا لمعروض ةللبيع مخفض ةبأكثر من هذها لنس ةب

أيضا.
وفيا لأسواقا لاعلمية، يتركزا لبحث عنا لأسواقا لنشائ ة
مثلا لضرائب  غيرا لمتوق ةع ا ةلتكاليف  كاف حساب  مع 
بالعوائد  ا ةلتكاليف  ومقارن وغيرها،  وعمولاتا لشراء 
الإيجارية، وباتابعا لقواعد نفسه اوجدتا لشرك ةأن بعض 
أفضلا لفرص متاح في مواقع غير معتادة مثللجا مهوري ة

التشيكي ةوبولند اوألابنيا.
ولا ينصحا لمستثمر فورسايثا لارت طاببأيش رك ةتطوير 
ا الأسلوب  هذ مثل  لأن  علىا لخريطة،  من  للشراء  عقاري 
انتهى مع نهايا ةلطفرة، والأسلوبا لأمثل حالي اهوا لدراس ة
يوفر  والتكلف ةوشراءا لعقارا لذي  المتأني ةلحساباتا لاعئد 
عائد اإيجابي اواضحا، بل إنه لا ينصح بالتاعمل مع أيش رك ة
تطوير عقاري غير معروفة، فلا بد أن يكون للشرك ةسجل 

ممتاز فيا لتطوير وفيا لتاعمل مع عملائها.
تان من كوالالمبور  ويقول مستثمر عقاري آخر هو جوزيف 
)ماليزيا( إن هناك بعضا لأخطاءا لواضحا ةلتي يقع فيه ا
المستثمرا لعقاري ويمكن تجنبه اببساطة، من هذها لأخطاء 
منافذا لبيع  من  مجموع ة بشراء  بنفسه  تان  ا ارتكبه  م
ولكنه فشل  أنه اتمثل قيم ةجيدة،  ا ةلتيا عتقد  الرخيص
فيا لعثور على مستأجرين لأنا لموقع سيئ، كم افشل في 
بيعا لموقع علىا لرغم من محاولات مستميتا ةستمرت عدة 

سنوات.
وهو ينصح بعدما لشراء بناء على "مطبوعات" مصقول ة
وخلابة، لأنا لمشتري لا يشتريا لبروشور وإنما العقارا لفعلي 
الذي يكون فيا لاعدة مختلف اعم اهو مرسوم علىا لورق، 
وهو يضيف نقط ةتبدو أساسيلج ةميع مستثمريا لعقار 
وهي ضرورةا ختيارا لموقعلجا يد، فمن دونا لموقعلجا يد سوف 
إعادة  وأيض ا للعقار  إيجادا لمستأجرين  منا لصعب  يكون 

بيعه.
فضل  أو  إحدىا لسنديكات  دخلا لمستثمر  وسواء 
منا لاستراتيجيات  فهناكا لكثير  الاستثمارا لمنفرد 
كابر  فأحد  لظروفها لخاصة،  وفق ا يتعبه ا أن  يمكن  التي 
المستثمرين يقول إنه يشتري عقارات كل عام أو عامين في 
إلى   25 من  أكثر  ا ةلعقار  قيم من  يدفع  لا  وإنه  المتوسط، 
فيا لمنطق ة يبحثا لمستثمر  وقبلا لشراء  فيا لمائة،   30
لمعرف ةمعدلاتا لإيجار فيه اوحجما لطلب، على أساس أن 
الإيجار هو أساس دفع أقسا طالقروضا لعقارية، ويرى أن من 

الضرورةا لحصول على قرض عقاري مرن يمكن معه زيادة دفع 
الأقس طاأو تخفيضه اوفق اللظروف ومن دون جزاءات مالية، 
ولا يستخدم هذا المستثمر أي نس ةبمنا لإيجار لنفسه بل 
يعيد ضخه الدفع قيما ةلعقار في أقصر مدة ممكنة، لكي 
يعيدا لكرة مع عقار آخر، وهو يقول إنه لا يشتري لكي يؤجر 
لأن  بتقلابتا لسوق  يهتم  لا  وهو  يمتلك،  لكي  وإنم ايشتري 
يشتري للمدىا لعبيد كم ايختار نوعا لقروضا لعقاريا ةلتي 
تدفع أصلا لثمن بالإضاف ةإلىا لفوائد وليسا لفوائد فقط، 
ومثل هذا الأسلوب يزيد من نسا ةبلملكي ةتدريجي اويحصن 
المستثمر ضد تقلابت أساعرا لعقار مهم اكانت متغيرات 

السوق.
propertyinvesting.( وتقدمبش كا ةلاستثمارا لعقاري
net( بعض نصائحه اللمستثمرينلجا دد في مجالا لشراء 
ا الموقع  يوضحه ا طالتي  أهما لنق ومن  بغرضا لتأجير، 
أنواع  أفضل  هو  فيا لوقتا لحاضر  أنا لاستثمارا لعقاري 
الاستثمار بالمقارن ةمعا لبدائلا لماليا ةلأخرى، وهوا ستثمار 
)الإيجار(  ومستقرة  عالي ة عوائد  وله  قيمته  على  يحافظ 
إدارته إلىش ركات عقار متخصصة، من دون  ويمكن توكيل 
ضغو طعلى وقتا لمستثمر أو جهده، وهناك دوم انقص في 
إمداداتا لعقار، بم ايعني أنا لأساعر سوف تصعد علىا لمدى 
بينا لكساد  عنا لتقلابتا لموسمي ة بغضا لنظر  العبيد، 

والانتاعش.
إن  للتأجير يقولا لموقع  أنواعا لعقارا لمناسب  وعن أفضل 
لجاها ةلأولىا لتي يجب أن يتوجه لها المستثمر هيش ركات 
تلقى  أفضلا لعقاراتا لتي  عن  وسؤاله ا التأجيرا لمحلية، 
طل ابعالي اعلى إيجاره افيا لمنطقة، ويجب حساب ماعيير 
الإيجار بدرج ةمختلف ةعنا لتفضيلا لشخصي، فالشقق 
منا لشققا لفاخرة  أفضل  منا لمواصلاتا لاعم ة القري ةب
المعزول ةنسبيا، والمنازل متعددةا لغرفا لقري ةبمنالجا ماعت 
لأن  أخرى،  مدن  في  منا لمنازلا لكبيرة  أفضل  سوق  له ا
معظما لمستأجرين يفضلونا لمنازلا لصغيرة، وهكذا، ولكل 
منطق ةظروفها المختلف ةعن غيرها،ا لتي يجب دراسته اعن 

كثب قبلا تخاذ قرارا لاستثمار.
ويفضلا لعبضا لاستثمار فيا لمناطقا لقري ةبمن محل 
إقامته، بينم ايلجأا لعبضا لآخر إلىا لمناطقا لعبيدة ويعهد 
وترتفع  متخصصة،  محلي ة إلىش ركات  بإدارةا لعقارات 
كاهل  عن  تزيل  ولكنه ا بعد،  عن  إدارةا لعقارات  تكلف ة

المستثمرا لكثير من أعابءا لإدارة والصيانة.
تكاليف  من  فيا لمائ ة  85 نس ةب وتوفرا لمصارفا لآن 
فيا لمائ ة  25 )مقابل  الاقتراض لشراء عقار بغرضا لتأجير 
مطلوب ةمنا لمشترين بغرضا لسكن(، وتحددا لمصارف بعض 
مثل  منا لإقراض،  ا النوع  هذ في  تستخدمه ا الماعييرا لتي 
ا الإيجار  هذ قيم ة تكون  أن  ويجب  ا ةلإيجارا لمحتمل،  قيم
زيادة على قيم ةأقس طا فيا لمائ ةعلىا لأقل   125 بنس ةب
القرضا لعقاري، كم اتشترا طلمصارف تقييما لعقارات من 
يمكن  هذها لقيمة،ا لتي  على  بناء  وتقرض  محايدة،  جهات 
أن تكون أقل من قيما ةلسعرا لمعلن للعقار والمطلوب من 

المشتري.
في  تأخذا لمصارف  ا ةلاعئدا لإيجاري  قيم إلى  وبالإضاف ة

الاعتابر أيض اأصولا لمستثمر ومصادر دخلها لأخرى، وحجم 
الديونا لمتراكم ةعليه إذ اكان يمتلك محفظ ةعقارية، وبوجه 
عام، لا تحبذا لمصارف أن تكون نسا ةبلديونا لعقاري ةأكثر من 
70 فيا لمائ ةمن قيما ةلعقارات، كم اترفضا لإقراض إذ اكان 
المستثمر ياعني من قرض عقاري واحد أعلى في قيمته من 
قيما ةلعقار حتى لو كان يمتلك عدة عقارات أخرى، وتؤكد 
بغرض  للإقراض  مستعدة  أنه ا بعضا لمصارفا لبريطاني ة
أوا لأجانب  غيرا لمقيمين  للبريطانيين  الاستثمارا لعقاري 

المقيمين بصفش ةرعي ةفي بريطانيا.
ولا يقتصرا لاستثمار بغرضا لتأجير على بريطاني ابالطبع، 
فهناكا لكثير منا لمواقعا لتي يذهب إليها المستثمر داخل 
وخارج أوروبا، وتعتمد توجهاتا لاستثمار على تفاعلا لعرض 
هذها لمواقع  جاذبي ة ومدى  مواقعا لاستثمار  في  والطلب 
مدارا لاعم،  على  وأحيان ا والشتوية،  ا ةلصيفي ة للسياح
وأساعرا لعقارات حالي اوتوقاعت زيادةا لقيم ةفيا لمستقبل، 
والاتصالات  ا ةلمواصلات  أيض اسهول منا لعواملا لمساعدة 
لجا غرافيا لقريب منا لمدن  والموقع ا ةلمناخ  ونوعي فيا لموقع 
حساباته  في  ويدخلا لمستثمر  أوا لتجماعتا لسكانية. 
ا ةلتي  ومدىا ستقرارا قتصادا لدول ا ةلعمل ة قيم مخاطر 
يقع فيها العقار، وأخير اقيما ةلإيجارا لمتوقع منا لعقارات.

أفضل الوسائل لدفع القروض العقارية مبكرا 
 علىا لرغم من تغير قواعدا لل ةبعواعترافا لمصارف بقيم ة
الاستثمارا لعقاري بغرضا لتأجير وتفضيله علىا لمشترين 
لجادد بغرضا لسكن، فإنا لتاعمل معا لمصارف يبقى صابع، 
ولا بد منا كتساب بعضا لخبرة فيا لتاعمل معها، فمعظم 
المصارف تقدم أفضلش روطه اللعملاءلجا دد فقط، والحل هو 
عدما لاعتماد على مصرف واحد طوال فترةا لقرضا لعقاري، 
والبحث دوم اعن أفضلا لفرص، خصوص الو كانتا لمصارف 
المقرض ةسوف تتحملا لتكاليفا لإضافيا ةلمصاح ةبلنقل 
توفر  أن  يمكنه ا هوامشا لفائدةا لبسيط ة فحتى  القرض، 

مابلغ طائل ةعلى فترات طويلة.
منا لأساليبا لأخرىا لمتةعب، تطوعا لمقترض بدفع مابلغ 
لتقصير  لها لفرص ة أتيحت  كلم ا لسدادا لقرض  إضافي ة
مالية،  جزاءات  بلا  هذ ا بعضا لمصارف  وتتيح  فترةا لقرض. 
تزيدا لمدفوعاتا لإضافي ةعن  ألا  أخرى  بنوك  بينم اتشتر ط
نس ةب10 فيا لمائ ةسنويا، وهناك أيض اأنواع منا لحسابات 
رصيده  كل  يجمع  أن  للمقترض  تتيح  "أوفست"  تسمى 
عليه،  تكاليفا لفائدة  لخفض  واحد،  حساب  في  وديونه 
دراسته بدقة، لأنه لا يصلح  ولكن مثل هذا الحساب يجب 

في جميعا لحالات.
وأخيرا، يجب علىا لمقترض أن يكتسبا لخبرةا للازم ةلكي 
توقع  )عند  ذاتا لفوائدا لثابت ة يختارا لقروض  متى  يعرف 
يختارا لفائدة  ومتى  فيا لمستقبل(،  أساعرا لفائدة  ارتفاع 
المتغيرة فيا لحالاتا لعكسية، والكثير منا لمستثمرين في 
بريطاني الا يدفعونا ليوم أكثر من 1.5 إلى 2 فيا لمائ ةمن 
ربطوه ا لأنهم  قروضهما لعقارية،  أقس طا على  الفوائد 
وقبلا لأزم ة فيا لوقتا لمناسب  بسعرا لفائدةا لأساسي 
في  بسعرا لفائدةا لأساسي  هبطت  ا ةلتي  الاقتصادي

بريطاني اإلى نصف فيا لمائة.

ا ةلأمريكي ة على سنداتا لحزين تراجعا لطلبا لخارجي 
تخلصتا لصين  فيم ا أواخرا لاعما لماضي،  كبيرة  بصورة 
من بعض تلكا لسنداتا لحكوميا ةلأمريكية،ا لأمرا لذي 
سمح لليابان بأن تصبح أكبر حامل للسنداتا لأمريكية.
فقد ذكرت وزارةا لخزانا ةلأمريكي ةأنا لصين باعت سندات 
حكومي ةأمريكي ةبمقدار 34.2 مليار دولار فيش هر كانون 

الأولا لماضي.
وأوضحتا لوزارة أنا ليابان باتت بذلك أكبر حامل لسندات 
بقيم ة أمريكي ة تمتلك سندات  حيث  ا ةلأمريكية،  الخزان
768.8 مليار دولار، لتتفوق بذلك علىا لصينا لتي كانت أكبر 
دول ةحامل ةلسندات أمريكي ةمنذش هر أيلول عام 2008.
بالنس ةبإلىا لصين، فإنا لتخلص منا لسنداتا لأمريكي ة
بأنه ا بكين  عن  مؤشرات صدرتا لاعما لماضي  بعد  يأتي 

ستقلل ممتلكاته امن هذها لسندات.
يثير حساسيات  في سلوكا لصين  تغيير  أي  أن  على 
تجاري  أكبرش ريك  تعتبر  بكين  وأن  سياسية، خصوصاً 
تمويلا لعجز  على  أنه اساعدته ا كم ا للولاياتا لمتحدة، 

الماليا لأمريكي.
وأاشرا لمحلل في مجالا لأسهم، آلان روسكن، إلى أن سلوك 
ا ةلأمريكية،  لعبضا لسنداتا لحكومي بيعه ا أي  الصين، 
يكشف أنه ابدأت تشعر بـ"التخمة" من سنداتا لخزينة، 
وأن هذ ايعطي مؤشراً بتوجه معين، وأنه يتعين علىا لولايات 
لها،  لبيع سنداته ا أخرى  دول  عن  تبحث  أن  المتحدةا لآن 

وبالتاليا لحصول علىا لتمويل لميزان مدفوعاتها.
ويتوقع أن تسارعا لحكومتينا لياباني ةوالبريطاني ةإلىش راء 
بعضا لسندات، رغم أن لندن وطوكيو كانت اقد حصلت اعلى 

حص ةمنا لسنداتا لأمريكيا ةلاعما لماضي.
ويأتي هذا التطور في وقت يصارع فيها لبيتا لأبيض من 
أجل خفضا لعجز فيا لموازنا ةلأمريكية، والمتوقع أن تصل 
فيا لاعم 2010 إلى 1.56 تريليون دولار، أو م اياعدل 10.6 

فيا لمائ ةمن إجمالا لناتجا لمحليا لأمريكي.
للأرقاما لصادرة عن وزارةا لخزان ة من ناحي ةثانية، ووفقاً 

علىش راءا لسندات  فقدا نخفضا لإقابل  الأمريكي ة
الأمريكي ةطويلا ةلأجل من 126.4 مليار دولار إلى 63.3 

مليار دولار فيش هرتشرينا لثانيا لماضي.
وقال تقرير رأسا لمالا لدولي للخزان ةإنا لممتلكاتا لأجنبي ة
مليار   53 بمقدار  ا ةنخفضت  ا ةلأمريكي لسنداتا لخزان
دولار في كانونا لأولا لماضي، لتفوق بذلكا لرقما لقياسي 
السابق للانخفاضا لذي بلغ 44.5 مليار دولار في نيسان 

من عام 2009.
وإذ اما استمرا لخفض فيا لحيازة فإنا لحكوما ةلأمريكي ة
فيا لوقت  أعلى  فائدة  بسداد  علىا لقيام  تجبر  أن  يمكن 
الذي تواجه فيه عجزاً فدرالياً قياسياً، وفقاً لوكالا ةلأنابء 

الصيني ة"شينخوا."
على  تعكسا لطلب  وتعتبرا لسنداتا لحكومية،ا لتي 
التزاماتا لخزانا ةلأمريكي ةوأصول أخرى بم افي ذلكا لأسهم 
وديونا لوكالاتا لحكومية، أساس تمويل عجز ميزانا لمدفوعات 

الأمريكيا لضخم مع بقيا ةلاعلم.

الصين تفقد شهيتها للسندات 
الأمريكية واليابان أكبر مالكيها
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